Primii 15 ani de Pilon Il:

O reforma de succes pe calea
europeana a Romaniei

Radu Craciun,
Presedinte APAPR
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Scenariul demografic care a motivat crearea Pilonului Il
se dovedeste acum ca a fost prea optimist

1969 1989 2022

1
a0 dn

Total = 19,9 milioane Total = 23,1 milioane Total = 19 milioane

A\

Romania a pierdut peste 4 milioane de locuitori in ultimii 33 de ani
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ONU: populatia se va reduce cu inca 2 milioane in urmatorii 33 de ani

Rata de dependenta demografica (>65 ani / 15-64 ani) s-a dublat de Ia
15,2%1n 1989 1a 30,1% in 2022
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Evolutia contributiilor P 1l a deviat de la planul initial

» Contributii virate 2008-2023* (final an): 91,8 mld. RON

» Contributii nevirate 2008-2023: 39,5 mid. RON
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Valoarea acumulata intr-un cont trebuia sa fie cu 36% mai mare

Ipotetic, un roman cu salariul mediu care a contribuit continuu la Pilonul Il
intre 2008 si 2023 ar avea azi in cont o0 suma medie de

36.000 RON

Daca se respecta calendarul initial de contributii, suma acumulata ar fi fost

49.000 RON

Sursa: calcule APAPR APAPR
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36% aplicat la datele statistice reale arata un minus de
17.000 de lei pentru un stagiu complet la Pilonul Il

Romanii care au contribuit continuu intre 2008 si aug. 2023 au azi in
cont o suma medie de

48.000 RON

Sursa: date ASF publicate in articol ZF.

Aplicand procentul de 36% calculat anterior rezulta ca, daca se respecta
calendarul initial de contributii, suma estimativa era de

65.000 RON
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Si evolutia contribuabililor a deviat de la planul initial

» 750.000 de salariati din constructii, agricultura, industrie alimentara nu
contribuie la Pilonul Il pana in 2028. Li s-au adaugat inca 200.000 din IT...

» ~1 million de romani nu contribuie, fata de 4 milioane care contribuie
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Evolutiile legislative nu au sustinut planul initial

» Legea de plata trebuia realizata inca de la 1 iulie 2009.

» Deductibilitatea Pilonului Ill este neschimbata de 14 ani, in
conditiile in care salariul mediu pe economie a crescut cu un
multiplu de 3,6.

» Pensiile ocupationale (Pilonul IV), dupa 2 ani de la legiferare,
continua sa nu aiba nicio deductibilitate fiscal, facandu-le
neatractive.
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Si totusi, Pilonul Il a ajuns in septembrie 2023 la ...

117,1 mild. RON active nete in administrare

30,3 mid. RON castig din investitii (net de comisioane)
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Si totusi, Pilonul Il a ajuns in septembrie 2023 la ...

8,1 milioane de participanti (4,1 milioane activi)

1,7 mld. RON plati (130.000 de beneficiari)
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Platile efectuate de Pilonul Il cresc exponential
(2 mld. RON total estimat la final de 2023)
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Pilonul Il a performat substantial peste inflatie
in pofida crizelor financiare si deciziilor politice adverse
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25% din active reprezinta castig din investitii
(randament mediu anual de 7,57%)
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Pilonul Il, rol important in economie si piata de capital...

» >90% din bani sunt investiti in Romania

» Profil de risc redus (~72% obligatiuni, 28% actiuni si altele)

» Pilonul Il detine 10% din datoria publica a Romaniei

» Pilonul Il detine 35%-40% din free float-ul BVB si asigura 25%-30% din lichiditate
(cifrele sunt duble fata de acum 5 ani!)

» Rol decisiv in toate listarile din ultimii 15 ani (cel mai recent: 47% din oferta H20)

» Fondurile de pensii private reduc volatilitatea si stabilizeaza pietele financiare.

... dar activele nete/PIB sunt doar 1/8 din media OECD
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APAPR isi asuma rolul de promotor al educatiei financiare
(6 ani de comunicare in masa prin TV si online)
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Daca fondurile de pensii au castigat 30 mld. RON
pentru romani,

care a fost profitabilitatea administratorilor
in cel 15 ani ?

APAPR

ASOCIATLA PENTRU PENSIILE
ADMINISTRATE PRIVAT
DIN ROMANIA




Soldul cumulat al profitabilitatii administratorilor este negativ
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Peste 70% din cheltuielile administratorilor sunt obligatorii
prin legislatie

Posta & telecom, Marketing si
2.2% \ publicitate, 1.5%

Cheltuieli de
personal, 11.2%

Structura
cheltuieli

Lo . Cheltuieli
administratori . ationate,
Pll, 2018-2022 12.0%

(total = 2,06
mid. RON) Cheltuieli de _/(

tranzactionare
fond, 3.9%

___Provizion tehnic,
45.8%

Taxe si impozite
obligatorii, 23.6%
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Prioritatile pentru Pilonul 1l ar trebui sa fie ...
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Cresterea contributiei (4,75% in 2024), apoi 6% pe termen mediu

Revenirea la contributii obligatorii pentru aproape 1 milion de romani

(constructii, agricultura, industrie alimentara, IT): jalon PNRRin T1 2025
Diversificarea orizontului investitional

Legea platii pensiilor

Predictibilitate si stabilitate legislativa

Sustenabilitate financiara pentru administratorii fondurilor de pensii
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In urmatorii 5 ani
e probabil ca activele Pilonului Il sa se dubleze,
ajungand la echivalentul a

50 de miliarde de euro

Cum ii punem la treaba?
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